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Padroes de especializagao, hiatos tecnologicos
e crescimento com restricoes de divisas

Fatterns of specialization, technological hiatus
and foreign-exchange constrained growth

OTAVIANO CANUTO*,**

RESUMO: Este artigo apresenta um modelo Norte-Sul sobre a interagdo entre comércio
exterior e crescimento restrito de cAmbio, modelo em que os padrdes de especializagio
associados as estruturas de produ¢do das economias desempenham um papel crucial. O
crescimento econdmico é condicionado pela dinimica setorial da inovagdo e imitacdao, bem
como pelas elasticidades-renda e elasticidade-preco.
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ABSTRACT: This paper presents a North-South model on the interaction between foreign
trade and foreign-exchange constrained growth, a model in which patterns of specialization
associated to production structures of the economies play a crucial role. Economic growth is
conditioned by sector dynamics of innovation and imitation, as well as by income-elasticities
and price-elasticities.
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1.INTRODUCAO

O presente texto expde um modelo Norte-Sul de interacdo entre comércio
exterior e crescimento com restri¢ao de divisas, no qual cumprem papel central os
padrdes de especializacdo associados as estruturas produtivas das economias, to-
madas como a distribuicdo de um continuum de setores entre dois paises. Dinami-
cas setorialmente diferenciadas quanto a inovagido e a imitacdo tecnoldgicas, bem
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como elasticidades-renda e -prego especificas a cada demanda setorial, condicionam
o crescimento das economias.

O modelo apresentado consiste numa adaptacao de Cimoli (1988, 1991, 1994),
Dost, Pavitt e Soete (1990) e Cimoli e Soete (1992). Seus antecedentes diretos sao:

(i) O comércio Norte-Sul comandado por hiatos tecnolégicos e pelos ciclos do
produto de Vernon, conforme estilizado em Krugman (1979). Em relagio a este, o
modelo acrescenta variabilidade nos padrdes de especializagiao dos paises, deixan-
do a divisdo internacional do trabalho de estar circunscrita a uma dicotomia entre
“velhos” e “novos” produtos.

(ii) Os padrdes de especializagio e as estruturas produtivas nacionais corres-
pondem a uma reparti¢ao variavel, entre os paises, do continuum de bens definido
em Dornbusch, Fischer e Samuelson (1977) e Wilson (1980). No entanto, abdica-se
aqui dos supostos de idénticas preferéncias homotéticas e de continuo market-
-clearing nos mercados de trabalho com os quais usualmente esse tipo de modelo
ricardiano é apresentado.

(iii) Modelos keynesianos que apontam diferencas internacionais de elastici-
dade-renda e elasticidade-preco em exportacdes e importacdes como condicionan-
tes do crescimento relativo, conforme abordado em Kaldor (1966), Kennedy e
Thirlwall (1979), Thirlwall (1980), McCombie eThirlwall (1994), Davidson (1994:
cap. 13) e Hellier (1994: cap. 8).!

O modelo aqui exposto sintetiza elementos destacados nas trés familias de
modelos mencionadas. Como resultado, conforme mostrado em Cimoli (1988),
unifica varios dos aspectos parcialmente abordados nos modelos Norte-Sul estru-
turalistas.? A versdo aqui apresentada se diferencia nos seguintes pontos:

(1) H4 uma redefinicao da dinamica tecnoldgica setorial. Em lugar das capa-
cidades tecnologicas mais gerais se expressarem, como nas versoes originais, em
mudancgas setoriais nacionalmente uniformes quanto a produtividade, estabelecem-
-se aqui dinamicas setorialmente diferenciadas quanto a inova¢io no Norte e a
imitacdo no Sul. Dados os parametros do aprendizado inovativo e imitativo, as
condicdes de estabilidade ditam aumentos iguais para as produtividades no Norte
e no Sul em cada setor, conforme o ritmo inovativo na fronteira e independente-
mente do hiato tecnoldgico relativo.

Com essa redefinicao, os aumentos médios de produtividade em cada econo-

1 Krugman (1989) também aprasse empresarial mineira, a participa¢io de imigrantes foi muito mais
limitada. Os imigrantes tiveram uma pequena, porém relevante, participacdo no estabelecimento da
siderurgia esenta um modelo de crescimento restringido por elasticidades-renda. Seu objetivo, porém, é
mostrar como a causalidade poderia ser revertida em outro modelo com concorréncia monopolistica e
economias de escala. Suporemos aqui economias constantes de escala, para nos concentrarmos na
dinamica tecnoldgica. Cimoli (1994) introduz economias (externas) de escala, permitindo a incorporagdo
da “lei de Verdoorn” e a “causagio cumulativa” de Kaldor.

2 Encontra-se uma resenha em Ocampo (1986). Entre outros pontos, a introdugio do continuum de
setores é mais adequada a emergéncia dos Newly Industrializing Countries do que os velhos modelos
bi-setoriais.

370 Brazilian Journal of Political Economy 18 (3), 1998 « pp. 369-380



mia passam a depender do perfil setorial especifico de seus padroes de especializa-
¢do. As variagoes de produtividade tornam-se especificas aos setores e nio mais
especificas aos paises.

(2) Tanto no Norte como no Sul, o crescimento dos saldrios nominais estd
indexado aos aumentos médios de produtividade, enquanto a taxa de cimbio e/ou
o nivel de emprego no Sul operam como variaveis de ajuste da renda deste tltimo
a restri¢ao do balanco de pagamentos.

(3) Experimenta-se a adog¢ao das formas funcionais de demanda de importa-
¢Oes e exportacdes mais comumente utilizadas nos modelos keynesianos de cresci-
mento com restri¢ao de divisas — testadas empiricamente, por exemplo, por Hellier
(1994) e McCombie e Thirlwall (1994).

(4) Introduz-se a possibilidade de saldos comerciais negativos, mediante in-
gresso liquido na conta de capitais.

Ao final, pretende-se ilustrar como o modelo, em sua simplicidade, pode for-
necer alguns insights sobre as relagdes entre os padroes de especializacdo e o cres-
cimento nas economias em desenvolvimento.

2. HIATOS TECNOLOGICOS

Como em Dornbusch, Fischer e Samuelson (1977), existem dois paises, um
fator de producio (trabalho) e um nimero muito grande de atividades econémicas
separdveis (setores), definidas em um conjunto Z = [1, ..., Z|. Trata-se aqui ndo
necessariamente de bens, podendo significar etapas da sua producdao que possam
ser distribuidas espacialmente. Processos complexos de producdo, assim como ca-
deias produtivas e de comercializacdo, correspondem, portanto, a aglomeragoes de
setores que podem, inclusive, localizar-se em paises distintos.

a, e a’ sdo, respectivamente, as produtividades do trabalho no Sul e no Norte.
A exploragio das trajetorias tecnoldgicas em curso se manifesta em aumentos da
produtividade no Norte a um ritmo estdvel:

da,/dt=1i_a’, Z=1,..2) (1)

Supde-se que cada setor lida com um indice de caracteristicas de desempenho,
ou seja, com um output multidimensional diferenciavel (incluindo o produto uni-
dimensional homogéneo como caso particular). As variacoes de produtividade re-
fletem aqui as inovagdes de processo e de diferenciagao vertical de produto.

As possibilidades de transferéncia tecnoldgica para o Sul, via investimento
direto externo e/ou reproducdo imitativa livre, implicam?:

3 Em relacdo a dindmica de hiatos tecnolégicos, a caracteriza¢io aqui adotada se inspira em Krugman
(1979) e Cimoli (1988). Contudo, nesses casos se trata de um hiato entre dois subconjuntos de
mercadorias que sdo, respectivamente, inovagdes monopolizadas pelo Norte e produtos de tecnologia
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da /dt=g(a",-a) Z=1,..72) 2)

A presenca de elementos tacitos e especificos intransferiveis na capacitagdo
tecnoldgica das firmas do Norte, em nivel do setor ou do pais, impde limites a
transferibilidade imediata de tecnologia através do investimento direto externo ou
outras formas (licenciamento etc.). Por sua vez, os regimes de apropriabilidade
tecnoldgica (patentes, segredos industriais etc.) estabelecem barreiras a reproducdo
livre. O ritmo de imita¢do dado por g reflete a menor entre estas restricoes®.

A razdo entre as produtividades no Norte e no Sul (a, /a% ) serad estdvel (cons-
tante) quando d (a% /a,) / dt = 0. A partir de (1) e (2), observa-se que isso aconte-
cerd quando:

[(da”,/dt)a -(da /dt)]/(a) =0
[i/'a‘/'a/ - g7(a"'/)2 u g/'a/'a.l] / (az)z =0
(i,+g)=g(a,/a)

(@,/a)=(,+g)/g, (3)

Com excec¢do dos casos em que g, = 0, a razdo entre as produtividades modi-
ficar-se-a no tempo até alcangar o nivel dado por (i, + g,) / g, Quando i, = 0 (ma-
turidade absoluta da trajetoria tecnoldgica vigente), a razdo igualard a 1 ao final
do catching-up, De qualquer modo, ambas a, € a%, crescem a taxa i, quando a razdo
atinge um patamar estavel.

3. PADROES DE ESPECIALIZACAO

O numero de atividades configura um continuum ordenado segundo um indi-
ce real em um intervalo [O, Z]. A ordenacio é monotonicamente crescente, confor-
me os a*/a, estaveis e esta exemplificada nas funcdes A(Z) da figura 1, supondo-se
sua diferenciabilidade e sua inversibilidade’.

transferivel (com a possibilidade, em Cimoli, de apropriabilidade parcial de tecnologia mesmo neste
segundo subconjunto). A dindmica das produtividades é tomada aqui como especifica aos setores.

4Sobre elementos tacitos e especificos na tecnologia, oportunidade e apropriabilidade tecnolégicas, bem
como suas relagdes com a dindmica concorrencial nos setores, veja-se, entre outros, Nelson e Winter
(1982) e Dosi (1988). Uma apresentagdo resumida esta em Canuto (1995).

5 As curvas estdo delineadas com o pressuposto de que sempre existem pelo menos alguns setores onde
a tecnologia estd banalizada, bem como outros onde o dinamismo tecnolégico mantém forte dianteira
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A competitividade da producdo no Sul em relacao ao Norte depende da razdo
entre os custos. Dados os salarios nominais no Sul e no Norte (W e W*, respecti-
vamente), bem como a taxa nominal de cAmbio que converte a moeda do Sul em
divisas (o), o Sul serd competitivo (ndo-competitivo) quando P, = 6.W / a, for
menor (maior) que P* = W* / a*  ou seja, quando (W*/ 6.W) for maior (menor)
que A(Z) =a*,/ a,.

A figura 2 apresenta a reparticdo de setores entre o Norte e o Sul, dados os
saldrios nominais, a taxa de cambio e os hiatos tecnoldgicos estaveis em termos
relativos. As estruturas produtivas do Sul e do Norte correspondem respectivamen-
te aos subconjuntos [O,Z] e [ Z,Z], com exportagdes e importagdes reciprocas. Z é
a atividade-limiar de competitividade, dado o V definido como o saldrio relativo
do Norte, ou seja:

V=W/oW 4)

Transformando em logaritmos e usando-se (.) como simbolo de taxa (conti-
nua) de ‘crescimento da variavel, obtém-se:

V=w'-6-w 3)

Dada a configuraciao de A(Z) e sua inversibilidade, temos que:
Z=A"(V) (6)

Uma vez estdveis os ritmos de inovagdes tecnoldgicas e sua transferibilidade,
ha uma sensibilidade dos padroes de especializagdo como resposta a variacdes em
saldrios nominais e na taxa de cdmbio, sensibilidade essa que dependerd da incli-
nacdo de A(Z). Tomando-se como referéncia os perfis de A(Z) na figura 1, observa-
-se, por exemplo, que desvaloriza¢des cambiais pelo Sul (G < O) tém éxito decres-
cente na captura de atividades do Norte a medida que a internalizacdo de
atividades vai alcancando os setores de forte dinamismo tecnoldgico e/ou alta apro-
priabilidade. Nas faixas intermedidrias, por sua vez, os perfis setoriais dos hiatos
tecnologicos relativos mostram maior sensibilidade de Z no caso de A’(Z) em rela-
¢aioa A”(Z) e A”’(Z).

FIGURA 1 FIGURA 2
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Z z
especializagado especializacao
do Sul do Norte

para o Norte. Mais adiante, exemplificaremos momentos da evolug¢do tecnoldgica onde cada uma das
curvas A(Z) poderia ser representativa.
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Defina-se IT (Z) como a elasticidade (no ponto) da competitividade em relagao
a salarios-cambio, ou seja:

(Z)=BZ/Z)/ 8V / V) (N

A mercadoria-limiar imediatamente incorporada ou perdida pela estrutura
produtiva do Sul sera dada por:

dZ=(w"-6-w).I(Z).Z (8)

No tocante as variagdes cambiais, cabe observar que a (des)valorizagdo (atrai)
afasta atividades, mas tem um efeito com sinal inverso sobre os saldrios reais do
Sul. Uma desvalorizagdo mantém os pregos locais das atividades no intervalo a
esquerda de Z, elevando simultaneamente os precos em moeda local no intervalo a
direita (incluindo importagoes e novas “substituicdes de importa¢do™). Simetrica-
mente, uma valorizacdo reduz niao apenas os precos em moeda do Sul das impor-
tacOes anteriores, como também os das atividades que passam para o Norte, en-
quanto permanecem os precos das atividades locais remanescentes.

Assimetrias de demanda entre o Norte e o Sul sdo acrescentadas, no proximo
item, as assimetrias tecnoldgicas setoriais e aos padroes de especializacdo. Antes,
contudo, vale observar como o capital enquanto fundo de saldrios poderia ser fa-
cilmente introduzido. Taxas de lucro uniformes intra-setores, mesmo com diferen-
ciagdo inter-setorial, em nada mudariam os resultados até aqui. Dosi, Pavitt e So-
ete (1990: cap. 7), por sua vez, mostram como, sob certas condi¢des, bens de
capital e o capital como fundo de investimento em capital fixo podem ser incorpo-
rados sem exigéncia de grandes alteracdes no modelo.

4. CRESCIMENTO COM RESTRICAO DE DIVISAS

Supde-se uniformidades nacionais de preferéncias no tocante ao consumo, bem
como rendas iguais as taxas de saldrio para os individuos empregados. Quando os
Z’s sdo atividades que correspondem a elos intermedidrios em cadeias de insumo-
-produto, estende-se a homogeneidade setorial intra-nacional a essas relacdes. Des-
te modo, abstraem-se os efeitos da distribui¢io de renda e das firmas sobre as de-
mandas setoriais agregadas de cada pais.

As demandas setoriais apresentam elasticidades-renda e elasticidades-prego
constantes, conforme:
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m =Y [Pz/P" ]*

m =Ye. [(0.W / W*).AZ)]* ©9)

x =Y*[P, /P ]

X =Y [(0.W ] W).A(Z)] (10)

Y =0.WL an

Y =W'L" (12)

y=w+L+0 (13)

y =w (14)

m=['m dzZ (15)

X = Joixz.dZ (16)

Onde:

m, € o gasto (monetario) do Sul com importagao de Z do Norte

X, € gasto (monetdrio) do Norte com importagao de Z do Sul

g, € a elasticidade-renda da importa¢io de Z pelo Sul

€, € a elasticidade-renda da importagdo de Z pelo Norte

Q, ¢ a elasticidade-preco (em termos absolutos) da importacdo de Z
pelo Sul

a’, ¢ a elasticidade-preco (em termos absolutos) da importagdo de Z
pelo Norte

Y ¢ a renda monetdria do Sul

Y ¢ a renda monetdria do Norte

LelL’ sdo, respectivamente, os niveis de emprego no Sul e no Norte,

supondo-se o segundo em nivel pleno

me X

s30, respectivamente, 0s gastos totais com importagdes do Sul e
do Norte

Na auséncia de crédito internacional, o equilibrio do balango de pagamentos
impoe igualdade dos gastos entre o Norte e o Sul, ou seja:

Iiimz.dZ = Joixl.dZ (17)

A condig¢do de ajuste continuo implica (a partir das equagdes 8 a 17):

(c+w+L)[’e.dZ +(w+6-w) [0 .dZ+(w+0-w)I(Z).Zm, =

wl’e . dZ-(w+o-w) o dZ - (w+6-w). (Z).Zx,
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Rearranjando-se os termos, obtém-se:

(c+w+L)[%.dZ - wlle dZ + (w+ 6 - w) [[Jo.dZ + [ o’ .dZ]
+(w+6-w).TH(Z).Z[x,+m]=0 (18)

Onde os dois primeiros termos sdo os efeitos-renda, o terceiro capta os efei-
tospreco ( e a condi¢io Marshall-Lerner), enquanto o quarto termo expressa 0s
efeitos das mudancas nos padroes de especializacdo. Os trés tipos de efeitos tém de
se compensar para que o ajuste de balanco de pagamentos ocorra.

Vidrias observagdes podem ser depreendidas de (18). Por exemplo:

(1) Dados iguais aumentos nos salarios nominais no Sul e no Norte (w = w*),
seu impacto imediato é de emergéncia de um déficit ou superavit do Sul, caso o
efeitorenda liquido definido por:

ER|, =", dZ -] 4z

seja maior ou menor que zero.

O ajuste recaird sobre ¢ e/ou L, manifestando-se um trade-off entre aumentos
(diminui¢oes) de salarios reais e elevagdo (reducdo) do nivel de emprego, no Sul,
nas situacdes de superavit (déficit) criado por w = w*.

Dado um ER > 0, necessariamente hd uma combinagio entre desvalorizagao
cambial (S < 0) e/ou queda no emprego no Sul (L < O).

A magnitude necessaria dos ajustes via taxa de cAmbio serd tio maior quanto
menores forem as elasticidades-preco das importagdes no Sul e no Norte, maiores
as elasticidades-renda das importag¢oes no Sul e/ou a elasticidade-cAimbio da com-
petitividade. De qualquer modo, esta ultima amortece os requisitos em termos das
anteriores®.

Os ajustes via emprego tém efeito na distribuicio relativa da renda, ao muda-
rem a taxa de desemprego a precos e cAmbio constantes.

Na verdade, o que estd em jogo é uma possivel redistribui¢ao de renda entre
o Norte e o Sul, motivada por ER # 0. Se uma desvaloriza¢gdo cambial se torna o
instrumento diante de um ER > 0: dado o pleno emprego no Norte o que acontece
¢ uma elevacdo em seus saldrios reais e em sua renda. Se o ajuste ao ER positivo se
dd mediante diminui¢do do emprego no Sul, mantendo-se mais uma vez o pleno
emprego no Norte, além da taxa de cAmbio constante: emerge um excedente nio-
-exportado de mercadorias neste, o qual serd, de um modo ou de outro, desviado
para dentro. Se relaxarmos a hipétese de pleno emprego no Norte, o resultado
tende a ser uma recessdo global.

(2) Suponhamos agora que os saldrios nominais acompanham o aumento mé-
dio de produtividade nas estruturas produtivas especificas a cada pais, enquanto
norma institucional. Sejam:

6 Esta é uma contribuicdo propria do modelo a literatura sobre o tema (Cimoli, 1991).
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w = (®,i).dZ (19)
w'=[(y.1).dz (20)

Onde @, e ¥, sdo os pesos setoriais nas estruturas de emprego do Sul e do Nor-
te. Vale realcar a dependéncia em relagdo ao ritmo tecnoldgico nas fronteiras seto-
riais, quaisquer que sejam os hiatos relativos e absolutos entre as produtividades
do trabalho.

Sob taxas de cambio constantes e emprego pleno no Sul, as equagdes (19) e
(20) descreveriam as taxas de crescimento da renda real dos dois paises. No entan-
to, a equagdo (18) pode ditar mudangas cambiais e/ou no nivel de emprego do Sul.
Quer predominem os aspectos redistributivos (face a uma situacdo de pleno em-
prego no Norte) ou de varia¢do no nivel global de atividade econdmica, se ER = 0
as taxas de crescimento efetivas ndo coincidem com as equagoes (19) e (20), ainda
que balizadas por elas.

(3) Relaxemos agora o suposto de auséncia de crédito internacional. f designa
um ingresso liquido de empréstimos para o Sul, enquanto propor¢io das exporta-
¢des (igual a zero no caso anterior). A restricdo de divisas impde:

(L+f)=["m.dz . [Jx .dZ]" @1

Concentrando-nos no ajuste cambial (L= 0), temos:

f=ofl’e.dZ + [jo dZ + | o, dZ + TI(Z).Z.(x, + m)] (22)

A cada patamar mais elevado de ingresso de capital corresponde um nivel de
renda real maior ( 6/f > 0) no presente. Por outro lado, a ndo ser durante as tran-
sicoes entre as mudancas em f (e nos correspondentes niveis de renda do Sul em
divisas), a taxa de crescimento continua sendo definida pelas equacoes (18) e (19).

A sustentabilidade do endividamento dependera de varios fatores, com os quais
a presente formulacdo ndo pode lidar. No entanto, pode-se observar o seguinte.

Uma transi¢do para f < 0, ou seja, para o pagamento da divida, exigiria uma
desvaloriza¢io cambial simétrica. Dada a linearidade do modelo, ter-se-ia um tra-
jeto simétrico da taxa de cAmbio no sentido oposto ao anterior, acrescentando-se
uma transferéncia de renda (desvalorizacdo adicional) equivalente a taxa de juros.
Este ndo seria o caso se, ao longo do tempo, o afastamento da vizinhancga se desse
com mudangas acentuadas nos parametros das equacoes (18) e (19), inclusive como
possivel resultado do crescimento-com-endividamento.

Por outro lado, permanecendo estdveis as elasticidades-renda, elasticidades-
-pre¢o e os ritmos de inovag¢io e imitacdo tecnoldgica’, pode-se notar como a des-

valoriza¢do adicional equivalente aos juros dependeria da evolugio de TI( Z) ao

7 Digamos que se trata de um ciclo curto de ingresso de capital.
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longo de A(Z). Quanto mais inclinada ela fosse, na faixa concernente (figura 1),
maior seria o nivel de desvalorizagdo necessdria para o pagamento do montante
dos juros, dado um mesmo nivel monetario da taxa de juros. Os hiatos tecnologicos
afetam entdo o pagamento em termos “reais”, que é contrapartida do servi¢o (mo-
netario) da divida externa.

A partir da equagdo (22), também se pode observar que, dada uma meta de
sobrevalorizacao cambial em relagdo a taxa que anularia o déficit comercial (diga-
mos, num programa anti-inflacionario baseado em sobrevalorizacio cambial), o
ingresso de capital necessario serd tanto maior quanto o forem as elasticidades-
-renda e -prego das importagdes, assim como a elasticidade-cambio da competitivi-

dade (I1( Z)).

5. CONSIDERACOES FINAIS

Como resultado geral do modelo, aponta-se um vinculo entre os padrdes de
especializag¢do na estrutura produtiva do pais e suas possibilidades de crescimento.
Estas possibilidades ndo apenas dependem das elasticidades-prego e -renda asso-
ciadas a cada padrdo, bem como dos hiatos tecnoldgicos, mas também sdo funcdo
do dinamismo tecnoldgico na fronteira dos setores que compoem tal padrao. No
que segue, teceremos algumas consideracoes sugeridas pelo modelo.

L

A literatura sobre os impactos da “revolugio tecnoldgica” em curso nas eco-
nomias avancadas oscila, frequentemente, entre dois extremos: algumas vezes,
anuncia a erosao completa das bases de competitividade e crescimento das econo-
mias periféricas pelo “novo paradigma”; em outras, real¢a unilateralmente as opor-
tunidades de aumento de produtividade mediante spill-over da fronteira redinami-
zada. O cendrio que aparece aqui ndo € tao linear.

A aceleragdo (retardamento) da inovagdo provoca, de fato, divergéncia (con-
vergéncia) entre o Norte e o Sul, quando o catching-up nao é automatico. No en-
tanto, seu impacto sobre a competitividade depende também de mudancas na apro-
priabilidade. H4 ainda o fato de que o spill-over implica intensificacdo
(retardamento) no ritmo de eleva¢ao de produtividade no Sul.

Empiricamente, revela-se uma forte diferenciacdo setorial quanto ao ritmo de
mudanga tecnoldgica e as inflexdes desse ritmo, tanto na maturidade da “Segunda
Revolugio Industrial”, quanto na presente “Terceira Revolugdo” (Canuto, 1994a,
1994b). Supondo-se a auséncia de reswitching na ordenagdo dos Z’s, de nosso
continuum de setores, as curvas A(Z) da figura 1 ilustram varias das transi¢oes
encontradas na dindmica concorrencial:

(i) Inovacoes aceleradas do produto levam frequentemente a um relaxamento
das condic¢oes de apropriabilidade quanto a atividade produtiva de segunda linha
na mesma industria. Quando ha distin¢do tecnoldgica acentuada em produtos de
uma mesma industria e/ou mercados residuais separdveis, cada um daqueles pro-
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dutos € o objeto de decisdo locacional e corresponde a um dos Z’s do continuum
de setores. Neste caso, hd uma transi¢io como aquela de A” (Z) para N (Z), con-
forme representado em suas faixas intermedidrias.

(i1) Uma aceleracdo geral nas inova¢des — como na literatura sobre a “Terceira
Revolugao Industrial” — implica uma transicao do tipo de A’(Z) para A” (Z). As
consequentes mudangas nos padrdes de especializagdo (ou nos salarios relativos)
se ddo dentro de limites.

(iii) Curvas como A”(Z) ajudam a explicar, no comércio Norte-Sul, a baixa
sensibilidade a precos da relocalizacdo tanto de produtos mais sofisticados como
daqueles com tecnologia banalizada, enquanto competem acirradamente em muitos
produtos de tecnologia média etc.

II.

A transicao de regimes de politica comercial fortemente protecionista para
regimes de tarifas uniformes e baixas tende a provocar um movimento de elevagio
de produtividade nas atividades remanescentes e/ou de aumento de saldrio real via
reducdo de alguns precos em moeda local (dados os patamares de saldrios nominais
e da taxa de cambio). A estrutura produtiva sofre um downsizing em dire¢io a um
padrido de especializa¢do, com as atividades sobreviventes tendo acesso a insumos
e equipamentos mais baratos ou tecnologicamente atualizados etc.

Por sua vez, a posicao do trade-off entre ajuste cambial — e, consequentemen-
te, uma segunda mudanga no saldrio real — versus ajuste via emprego muda con-
forme as elasticidades-prego e -renda. Os dois movimentos podem ser convergentes
ou opostos, dependendo deles o resultado final do ajustamento.

Adicionalmente, a taxa de crescimento posterior ao ajuste dependera do ritmo
de inovagao tecnoldgica nas fronteiras dos setores remanescentes e, mais uma vez,
das respectivas elasticidades nas demandas. O padrio de especializacdo importa!

Como no caso da “Terceira Revolu¢do Industrial”, aparece aqui um cendrio
com mais possibilidades do que as descritas nas posi¢oes extremas quanto a poli-
tica comercial. A rigor, se assumirmos uma hipdtese de que altas elasticidades-
-renda e dinamismo tecnoldgico coincidem setorialmente (conforme sugerido em
Canuto, 1994a), tanto o protecionismo generalizado como a sua auséncia total
pode implicar problemas durante uma transi¢io para uma “revolucdo tecnoldgica”:

(i) O protecionismo generalizado exigiria barreiras ascendentes e crescente
afastamento em relacdo as fronteiras tecnoldgicas, dado o provavel enfraquecimen-
to do spill-over.

(i) Por seu turno, a auséncia total de proteg¢do poderia vir a resultar em déficits
comerciais rapidamente crescentes e trade-offs emprego versus taxa de cimbio cumu-
lativamente perversos, dados os vieses pro-importagdes na renda e nos pregos relativos.
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